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RESUMO

Com as mudancas ocorridas no ambito das legislag@i@abeis internacionais, no Brasil,
foram promulgadas Leis essenciais para esta hazag#o. As particularidades das Leis estao
sendo regulamentadas pelo Comité de Pronunciamedtogabeis - CPC. A presente
monografia tem o objetivo evidenciar se os estoglassempresas selecionadas sédo avaliados
e apresentados em conformidade com a CPC 16. Rarzcar o principal objetivo foram
identificadas as principais alteragfes legais diezipelo CPC 16, selecionaram-se quatro
empresas de capital aberto para analise dos estogoerelacdo ao aspecto metodoldgico,
esta pesquisa enquadra-se no método dedutivo, lsordaagem qualitativa, quanto no ponto
de vista dos objetivos € uma pesquisa exploratieseritiva, e em relagdo aos procedimentos
técnicos enquadra-se como bibliografica checklistoketa de dados secundarios. Foram
analisadas especificamente as alteracOes relaeisradgrupo de estoques, fundamentando-
se pelo CPC 16, e validado nas empresas selecen@dBronunciamento orienta sobre o
tratamento contabil dos estoques, para analisas sarganizacfes estavam atendendo aos
criterios de valoracdo, mensuracdo e divulgacagulaenentados pelo pronunciamento.
Averiguou-se que as empresas, em relacdo ao pramemto, atende aproximadamente em
sua totalidade.

Palavras-Chave: CPC 16 — Estoques — Divulgacao.

1. INTRODUCAO

Com processo de globalizagdo empresarial, origtnoacessidade de harmonizacao
das Normas Contabeis Mundiais (FERNANDES, SANTOSSEHMIDT, 2010). A
Contabilidade € a principal linguagem dos negd@os,isso surgiu a necessidade de adaptar
0os padrdes contabeis, para uma possivel compdetsli das informacdes (NIYAMA,
MENDES E ITO, 2008)

O International Accounting Standards Board (IASBJrgéa entidade independente
que define critérios e padrdes universais a segdivados em todos os paises de maneira
analoga e compreensivel. Esta instituicdo promakgydnternational Accounting Standards
(IAS) e as International Financial Reporting Stadd#RS), sendo que, estas, sdo as Normas
Internacionais de Contabilidade (ORDENES, 2005)a&sisam ser um conjunto de normas

de elevada qualidade para a elaboracdo de dengiesrdinanceiras nos mercados de
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capitais globais. As IFRS estdo sendo aprimoradds wez mais, para alinhar-se com a
realidade empresarial e possibilitar as organizagdauzir os custos operacionais, financeiros
e melhorar a qualidade de informacfes das demgissdinanceiras (MCMANUS, 2009).

As Normas Internacionais de Contabilidade emitigedo IASB estdo sendo
adequadas no Brasil, pelo Comité de Pronunciam@aimvabil — CPC. A grande mudanca que
ocorreu para esta convergéncia foi a promulgacaced#f1.638/07, alterando a Lei 6.404/76.
Porém, o projeto de lei, ao tramitar pelos corregato legislativo, delongou-se. Por causa
deste retardamento, quando a mesma foi aprovatiajaedefasada. Assim entdo, surgiu a
Medida Provisoria n° 449/08, posteriormente condarha Lei 11.949/09. Estas Leis s&o os
instrumentos consolidadores da participacéo doilBrascenario Global (IUDICIBUS et al,
2010).

Neste contexto, 0s estoques representam para assampndustriais e comerciais
um ativo valioso (IUDICIBUS et al, 2010). Sendo krigatoriedade das publicacdes de
empresas de capital aberto no Brasil a partir d® 2@m-se o seguinte problema de pesquisa:

As entidades selecionadas para elaboracahetilist, do nivel um de Governanca
Corporativa da Bovespa estdo atendendo as modiésagas regulamentacdes trazidas pelo
CPC 167

Considerando-se o problema de pesquisa apresemdat@e 0s seguintes objetivos
para este trabalho. Fazer um estudo exploratérid équatro) empresas brasileiras de capital
aberto listadas na Bolsa de Valores de Sao Paubb epadenciar se 0s seus estoques Sao
avaliados e apresentados em conformidade com al6PC

a) ldentificar os métodos de Valoracao trazidoe #C 16.

b) Indicar as formas de mensura¢éo abordadas mom@amento.

c) Averiguar se as empresas selecionadas estadeneiaddo corretamente a esta
regulamentacao.

Ao considerar as necessidades das organizacOesrdeirar e avaliar seus custos, o
estudo busca contribuir para a visualizacdo das anmgad das obrigatoriedades no
desenvolvimento da apuracdo dos custos, em comaage legislacdo contabil brasileira.

Na regulamentacéao internacional em relacdo aoquesdpfoi emitido a IAS 2, e para
regulamentacdo no ambito Brasileiro, promulgou-seR& 16. Foram analisadas ambas as
normas, e verificou-se que elas sdo analogas,nportdilizar-se-a apenas o CPC 16, para o
estudo. Sendo que, para as entidades industré@merciais, 0s estoques sao relevantes, pois
é 0 bem mais importante do seu capital circularte sua posicéo financeira (IUDICIBWS
al, 2010).



Com base nisto, verificou a importancia dos estpque analisa-se suas
modificagOes, para uma melhor compreensao da ctaspeesarial brasileira, um incentivo
aos académicos na producdao cientifica com relag@@smonizacdo contabil internacional, e
para futuros empreendedores interessados nestea@ssu

Esta pesquisa delimitou-se a relatorios publicaeiws sitos de livre acesso, no
contexto em que as empresas estao inseridas, ssibippdade de conversa com gestores das

organizacoes para sanar davidas que ocorreu daattizacdo do processo.

2. REFERENCIAL TEORICO

Em 1976, foi promulgada a Lei 6.404, sendo que dss inicio ha uma nova era da
contabilidade no Brasil. Essa Lei regulamenta ascfpios contabeis, baseando-se na
legislacdo americana, objetivando inicialmente l@gentar as Sociedades Anonimas
Brasileiras. Entretanto, como toda e qualquersbéie alteracées de acordo com a evolugéo
da sociedade, neste sentido, a Lei 6.404/76 feraat pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09,
buscando a harmonizacdo das normas brasileiras @®mormas internacionais de
contabilidade.

A Lei 11.638, sancionada em 28 de dezembro de 0o de mais de uma década
de debates na academia. Braga e Almeida (2008)caxpque os padroes de Contabilidade
foram modificados com esta Lei, e que o0s objetiida € a convergéncia aos
pronunciamentos internacionais de Contabilidadeseja, € um subsidio para adotar as IFRS
(International Financial Reporting Sandards), romper as barreiras que impediam o Brasil de
inserir-se no mercado econdmico mundial e separascaturacdo fiscal da contabil. No
Brasil, as convergéncias das Normas Internaciord@s Contabilidade estdo sendo
regulamentadas pelo Comité de Pronunciamentos kmata(CPC), com base nas
International Accounting Sandards (IAS) e nas IFRS emitidas peloternational Accounting
Sandards Board (IASB).

Como houve uma longa espera, para ser aprovadald 688/07, quando ocorreu
sua promulgacéao, a lei estava desatualizada. Eodeidisto, foi sancionada a Lei 11.941/09,
entre outros objetivos importantes, para criar an@o Regime Tributario de Transicao
(RTT), o qual busca em sintese neutralizar os itopatributarios da adogdo dos novos
critérios contabeis instituidos pela Lei 11.6383BRAGA E ALMEIDA 2008).

Com o objetivo de harmonizar as Normas Internadsoda Contabilidade o Comité

de Pronunciamentos Contabeis (CPC), institui regetdacdes para estas normatizagoes.



Para atender o objetivo proposto, serd abordadarmanregulamentadora de estoque no
Brasil, sendo esta, CPC 16.

2.1 Estoques — CPC 16

Os estoques, de acordo com ludicibus et al. (2Qd@)em ser bens tangiveis ou
intangiveis obtidos e/ou produzidos, pela entideoi® o objetivo de venda ou utilizacdo
propria. Eles estéo representados por: mercaduai@srevenda, produtos acabados, produtos
em elaboracdo, matérias-primas, almoxarifado, itagdes em andamento e adiantamentos a
fornecedores.

Para regulamentar internacionalmente os estoquas,erhitido a IAS 2, e
regulamentando no ambito Brasileiro, promulgou-98R€ 16. Foram analisadas ambas as
normas, e verificou-se que elas sdo analogas,nportdilizar-se-a apenas o CPC 16, para o
estudo.

Este pronunciamento define os estoques como setidus:a(i) Mantidos para
comercializar no curso natural dos negocios; (ih Bprocesso de producdo para a
comercializacao; (iii) Materiais e suprimentos pawasumo ou transformacéo do processo de
producao ou na prestacéo de servicos (inclusiveda&dmbra).

Portanto, compreende que estoques sdo, os bensidukje destinados para venda,
incluindo, mercadorias compradas por um varejisia pevenda, terrenos e/ou imoveis para
revender, produtos acabados e/ou em processo deigim matérias-primas e materiais
utilizados no processo de producao, tais como, kEmbas e material de consumo. Na
prestacdo de servigos, os estoques devem inclwustes dos servigcos, se a empresa néo

tenha reconhecido a respectiva despesa.
2.2 Lei 6.404/76 VERSUS CPC - 16
Para verificar a comparabilidade da Norma Inteoradi de Contabilidade, com as

regulamentacdes trazidas pelo CPC, e a Lei 6.40d4 skeracdes, elaborou-se um

comparativo entre as 3 (trés):



IAS 2

CPC 16

6.404/76

CONCEITO

ESTOQUE- Ativos adquiridos
para venda; ativos no proces

de producdo para venda;

materiais e insumos que sdmbjetivo de venda ou utilizagdoutilizacdo propria no cursp

consumidos na produgao.

5 ESTOQUES - bens tangiveis
sintangiveis adquiridos o]

eroduzidos pela empresa com

prépria no curso normal de su

atividades.

eESTOQUES - bens adquiridg

ou produzidos pela empresa

]

@om o objetivo de venda ou

asiormal de suas atividades.

CLASSIFICACAO

Os

Para venda no curso normal d

estoques Sag
negacios;
Produtos em processo

producao para venda
Materiais ou suprimentos
serem consumidos 0
transformados no processo
produgdo ou na prestagao

Servicos.

deProdutos

:Os estoques
negacios;

em  processo
; producao para
uconsumidos ou transformados
d@rocesso de produgcdo ou

derestacédo de servigos.

sao:ltens

ofara venda no curso normal dosxceto
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venda;FOB.
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estoque,

0s terceiros.
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o

emitidos para

nalemonstracéo, mas  nao
na&fetuada a vendas.
Itens da empresa que estéo

poder de terceiros.

Média Ponderada Move
Preco Especifico

PEPS

| Média Ponderada
Preco Especifico

PEPS

Moével Média

Ponderada  Movel
Preco Especifico
PEPS

UEPS

MENSURACAO| VALORACAO

Valor de Custo

Valor  Realizavel  Liquidg

dos Dois o Menor.

Valor de Custo
Valor Realizavel

dos Dois o Menor.

Liquidg

Valor de Custo
Valor de Mercado dos Dois p

Menor

CUSTOS

Custos de Aquisicao (incluind
impostos, transporte
manipulagdo) liquidos d
descontos comerciais recebidg
Custos de Conversao (incluing
despesas gerais de fabricag
fixos e variaveis); e Outro
Custos Incorridos para colocar|
produto no seu local e condicj
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o}
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de Aquisicao
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seguros e
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(...) Continuacao

Residuos Anormais Custos {leho reconhecer a venda doAo reconhecer a venda do
Armazenagem Gastos Geraiestoque, deve ser escriturado| estoque, deve ser escrituradg o
” Administrativos  Custos  de custo no resultado. A reducéo gdeusto no resultado. A reducdo
é Venda quaisquer estoques para o valode quaisquer estoques parg o
cn/.) realizavel liquido e as perdas devalor realizavel liquido e ap
% estoque do periodo, deve geperdas de estoque do periodo,
reconhecida em despesas. deve ser reconhecida em
despesas.
Politica de Contabilizagdo dqsPoliticas Contabeis adotadas n®etalhamento de sub-contas
Estoques; mensuracao dos estoquegie estoque
Valor Contabil, classificados incluindo formas e critérios deBases de avaliagdo dogs
como: Mercadorias, Insumos,valoracéo utilizados; estoques ou métodos de cusio;
Materiais, Trabalhos em Curso|e/alor Total escriturado em Evidenciacdo de mudancas
Bens Acabados; estoques e o valor registrado etmmos métodos de avaliagdo
Valor Escriturado pelo Valof outras contas apropriadas para durante o] exercicio}
Justo, menos o0s custos @entidade; As provisbes devem ser
venda; Valor de estoques escrituradps@presentadas como reducges
Valor de Reducéo dos estoquepelo valor justo menos os custpsla conta de estoques;
191 reconhecido como uma despesde venda; Dados de estoques penhorados
g:)" no periodo; Valor de estoques reconhecifi@m garantia de passivos.
(5% Valor de qualquer reversdo decomo despesa durante o periodo;
E uma baixa contabil de valgrValor de qualquer redugdo de
realizavel liquido e  as estoques reconhecida no
circunstancias que levaram a tatesultado;
reversao; Valor de reversdo de reducdo do
Valor escriturado de estoquésvalor dos estoques reconhecidajno
dados como garantia deresultado do periodo, e |o
passivos. acontecimentos que conduziran) a
isto;
Montante escriturado de estoques
dados como penhor de garantia a
passivos.

Quadro 1- Evolucéo dos Estoques
Fonte: Adaptado de CPC (2009), ludicibus et al (189, ludicibus et al (2010).

Nota-se que nos estoques, houve mudancas em sufigadoes, classificagdes, nos
métodos de valoracdo do estoque, nos reconhecisneéosocustos.

Nas Divulgacdes, o CPC 16, trata que deve apresaatanotas explicativas as
politicas que a entidade utiliza para atingir covam que eles divulgam os estoques. No
Grupo de estoque, no Balanco Patrimonial, devenam®sentadas as contas detalhadas, tais

como matérias-primas, produtos em processos, meddabados, produtos para revenda,



adiantamento de fornecedores entre outras. Seadldlio critério de Valor Justo, a diferenca

entre o valor original e o atual, menos os cus®yeahda, deve ser evidenciado em Notas
Explicativas, assim como o0s estoques que estdoaeanmtgas de passivos da organizacdo. Na
Demonstracdo de Resultado do Exercicio deve selemsiado o valor de despesa que

incorreu no periodo, como CMV (Custo da Mercaddeadida).

Nos métodos de valoracdo dos estoques, excluiS&RS, apesar de existir na
legislacao o fisco ndo aceitava que as entidademassem este método.

Com base, no que foi apresentado até o presenteemb@mdelinear-se-a, nos
contiguos assuntos, sobre o processo metodolétjizado, para o desenvolvimento deste
estudo.

A Lei 11.638, sancionada em 28 de dezembro de @0fito de mais de uma década
de debates na academia. Braga e Almeida (2008)caxpque os padrdes de Contabilidade
foram modificados com esta Lei, e que o0s objetidda é a convergéncia aos
pronunciamentos internacionais de Contabilidadeseja, € um subsidio para adotar as IFRS
(International Financial Reporting Standards), remg@s barreiras que impediam o Brasil de
inserir-se no mercado econdmico mundial e separascaturacdo fiscal da contabil. No
Brasil, as convergéncias das Normas Internaciord@s Contabilidade estdo sendo
regulamentadas pelo Comité de Pronunciamentos kaiatéCPC), com base nas IAS e nas
IFRS emitidas pelo IASB.

Como houve uma longa espera, para ser aprovadald 688/07, quando ocorreu
sua promulgacéao, a lei estava desatualizada. Eodeidisto, foi sancionada a Lei 11.941/09,
entre outros objetivos importantes, para criar an@do Regime Tributario de Transicao
(RTT), o qual busca em sintese neutralizar os itopatributarios da adogdo dos novos
critérios contabeis instituidos pela Lei 11.6383BRAGA E ALMEIDA 2008).

Com o objetivo de harmonizar as Normas Internagsode Contabilidade o Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), institui regetdacdes para estas normatizagées.
Para atender o objetivo proposto, serd abordadarmanregulamentadora de estoque no
Brasil, sendo esta, CPC 16.

3. METODOLOGIA

A metodologia pode ser entendida como uma espaé&ddi que estuda a origem,

natureza, meétodos e limites do conhecimento e wbsEs critérios que orientam a pesquisa,



pois ela é um conjunto de procedimentos utilizgoms a realizacdo da pesquisa (SILVA,
2005).

Este artigo enquadra-se metodologicamente commétipdo dedutivo; (i) com uma
abordagem qualitativa; (iii) quanto no ponto detaviglos objetivos é uma pesquisa
exploratorio-descritiva e (iv) quanto aos proceditos técnicos enquadra-se como
bibliografica, checklist e coleta de dados secundamMa sequéncia sera abordado cada

aspecto citado.

4. RESULTADOS

Para compreender a regulamentacdo dos Estoquagésatio CPC 16, definiu-se
organizar uma pesquisa exploratéria, juntamente wonestudo multicaso. Para isso, analisa-
se 4 (quatro) empreendimentos, do segmento, Nivelnl) de Governanca Corporativa,
listadas na Bolsa de Valores. Sendo estas:

1. Companhia Brasileira de Distribuicéo

2. Eucatex S.A Industria e Comeércio

3. Sao Paulo Alpargatas S.A

4. ClAVale do Rio Doce

Apoés verificar a importancia do estoque, para esmmiEnentos industriais e
comerciais, constata-se que os referidos sdo reksgpois € o bem mais importante do seu
capital circulante e de sua posicéo financeira {{LIBUS et al, 2010).

A escolha dessas empresas foi estruturada atravésnd analise ndo estatistica,
verificando apenas quatro empresas do nivel 1 f@mGovernanca Corporativa da Bovespa,
excluindo-se do estudo empresas financeiras ouesifmue nao seja relevante no conjunto
patrimonial.

Este procedimento se justifica pelo fato do CPCnd6 aplicar-se a instituicbes
financeiras, sendo este o ramo de maior presengainerso pesquisado. Portanto, decidiu-se
analisar a conformidade dos estoques com a nowlgatizde apenas 4 (quatro) empresas,
representando as seguintes atividades: mineraghadcsta, artefatos para construcéo civil e

distribuidora de produtos em gerais.

4.1 COLETA E ANALISE DOS DADOS



Os dados coletados foram extraidos do sitio desaBidsvalores de S&o Paulo, sendo
que a coleta retirou especificamente informacOedidas nas demonstracdes financeiras
sobre os estoques. O periodo dos demonstrativasgpalise foi o 2° Trimestre do ano de
2010, pois a partir deste ano, ja esta obrigatbatendimento total do CPC 16.

Apods a coleta de dados das empresas, foi utilizadonétodo de checklist, para
verificar se todas as empresas analisadas estéeatk ao CPC 16. Para isto foi acatado 3
(trés) critérios, para esta verificacao:

1. Valoracao

2.  Mensuragéo

3. Divulgagéo

A partir destes critérios foram desenvolvidos qoadie analise de conformidade

com as empresas, 0 que, e se, elas estao ateralestioregulamentacao.

4.1.1 Valoracao

No critério de Valoracdo, as empresas poderianr qqaia Média Ponderada, pelo
Primeiro que Entra Ultimo que Sai — PEPS, e aireda preco especifico.

Nas empresas analisadas, todas utilizam o métodeda Ponderada Movel. Com
ISso, as empresas, estdo atendendo a regulamergagdo Comité de Pronunciamentos

Contabeis aborda.

4.1.2 Mensuracao

Neste critério as organizacdes poderiam utilizavaeres de custos ou o valor
realizavel liquido.

Para mensurar seus estoques, a Cia Brasileira dibDicdo e a Sao Paulo
Alpargatas, utilizam os critérios de custo médiageisicdo, mas se este for superior ao valor
de mercado, publica-se o estoque a valor realizteto.

A Eucatex divulga seus estoques no critério deocogidio de producdo e compra,
pois esses sao inferiores do que o valor de realizasegundo as NE da empresa.

A Vale do Rio Doce, por ser uma empresa que coale@icommodities, o CPC 16
trata-a como uma excec¢ao, com isso seus estoqueslsados a valor justo, deduzidos das

despesas de venda, e esta utiliza este critério @RC promulga.



4.1.3 Divulgacéo

No pronunciamento CPC 16 existem critérios a seméhzados no momento de
divulgar suas praticas contabeis nas DemonstraE@enceiras. Dentro do critério de
divulgacdo, existem, 8 (oito), sub-critérios. Estesib-critérios serdo abordados
individualmente para verificar se as empresas daudm, em suas Demonstracdes
Financeiras as:

1. Politicas Contabeis adotadas na mensuracdo dagiesto
Valor Total escriturado dos estoques, e o valorcdasas analiticas do grupo;
Estoques a valor justo, menos as despesas de venda;
Valor dos estoque reconhecido com despesa do period
Valor de qualquer reducéo de estoque reconhecidesuitado do periodo;

Reversédo das reducdes, referentes as citadas fwitguln acima;

N o g s~ w Db

Os acontecimentos que conduziram a reverséao desagoes do referido sub-
critério;

8. Valor de estoques dados como penhor de garantipasde/os.

4.1.3.1 Politicas Contabeis

As politicas Contabeis devem ser divulgadas em dNdExplicativas, pelos
empreendimentos. Nesse sub-critério, segundo goopraulga o pronunciamento CPC 16,
devem ser demonstradas quais as praticas contpleess companhias exercem sobre 0s seus
estoques.

A Companhia Brasileira de distribuicdo divulga emmss politicas, que foram
utilizados para valoracdo de seus estoques a m#alial ponderada e para mensurar-los o
custo de aquisicdo ou ainda o valor de mercadoddisso menor. A Eucatex S.A Industria e
Comércio publica pelo custo médio de producdo epcamA Sdo Paulo Alpargatas publica
seus estoques pelo custo médio de aquisicdo ougioce ajusta-os a valor de mercado. A
Companhia Vale do Rio Doce, mensura seus estoqu@gon justo por ser uma excecao
tratada no pronunciamento. Ou seja, as Politicastédbeis adotadas na valoracdo e

mensuragao dos estoques, todas as empresas amlsstdo divulgando corretamente.

4.1.3.2 Escrituracao: Sintética e Analitica
As empresas devem divulgar as escrituracdes siasét analiticas, no Balanco

Patrimonial e nas Notas Explicativas.



O valor escriturado no ativo ndo-circulante, sendealor sintético, todas estdo de
acordo com o pronunciamento, porém quando se dextdemonstrar os valores das contas
analiticas a Companhia Brasileira de Distribuigd@ atende a esta exigéncia do CPC 16,

enguanto as outras entidades estudadas estdo @amudade com o mesmo.

4.1.3.3 Valor Justo

O pronunciamento tras algumas excecdes, cujosiuestqupdem ter outros critérios
de valoracdo e mensuracdo. O valor justo, segustgopeonunciamento, € aquele pelo qual
um ativo pode ser substituido ou um passivo liglodentre partes conhecedoras do negécio e
independentes entre si, com auséncia de fatorespmssionem para o fechamento da
transacdo ou que caracterizem uma transacao for@edacordo com Martins (2008), o
conceito de valor justo, trata-se de um conceitoagkcacdo complexo, objetivo e de
referéncias de mercado. Este pronunciamento exgplieao valor justo reflete a quantia o
mesmo estoque pode ser trocado entre compradesggiedores, por isso ele ndo denomina-
se como um valor especifico, pois, por exemplogpbtiaver deducdes ou acréscimos para o
cambio dos produtos.

Neste estudo, foi analisada a Vale do Rio Doce,sguadéqua a esta excec¢ao, pois a
empresa detém estoques de minérios e comercialimanodities. A Vale cita em suas NE,
gue esta adequada aos pronunciamentos, e atrastdspésquisa confirma-se a veracidade
desta informacé&o. Pois realmente a empresa, egilgaindo os seus estoques a valor justo,

deduzindo as despesas de vendas.

4.1.3.4 Reconhecimento de Despesas

A divulgacéo de quando ha despesas reconhecid&sultado, deve ser evidenciada
na Demonstracéo do Resultado do Exercicio — DRE.

Todas as entidades em que foram averiguadas demranstos seus estoques que
transformaram-se em despesas do periodo, por exerigohm reconhecidos quando foi

efetivado uma venda.

4.1.3.5 Reducdes, Reversoes destas Reducgdes e GaranPassivos
As reducdes que as organizagOes poderiam reconheaesultado, podem ser de
estoques obsoletos, perdas, brindes, entre odtsosmpresas pesquisadas ndo apresentaram

nenhuma reducéo, nem reversao dessas reducoes.



Para o sub-critério, valor de estoques dados caenbgr de garantias de passivos,
nenhuma das empresas divulgou em Notas Explicatdla® o assunto.

4.2 RESULTADOS

Através do CPC - 16 foram acatados 3 critérios plcar nas empresas
selecionadas: Valoracdo; Mensuracéo; DivulgacaasApso, o objetivo foi pesquisar as
empresas, para averiguar se as mesmas estavarerateras regulamentacdes que o CPC
havia publicado, em relagéo aos estoques. Conesttdo obteve-se um excelente resultado.
Constatou-se que as empresas selecionadas, que ffaree do Nivel 1 (um) de Governanca
Corporativa da Bovespa, estdo em grande perceteustendimento ao CPC — 16.

No critério de Valoragcéo, as empresas atingiranercgmtual maximo, obtendo entdo
100% de atendimento do que foi proposto. Todasrawesas utilizam o método da Média
Ponderada Mével.

Mensuracdo, outro critério que alcangcou os 100% atendimento do
pronunciamento. A Companhia Brasileira de DistgBoie a Sdo Paulo Alpargatas, utilizaram
0s critérios de custo médio de aquisi¢do, ou o iReal Liquido, dos dois o menor. A
Eucatex utiliza o critério de custo médio de pr@tue compra, pois esses sao inferiores,
segundo as NE da empresa, ao valor de realizac&aleAcontinua a ser a excecao pelo
mesmo motivo.

Para verificar o atendimento do terceiro e ultimitédo, foi segregado este, em 8
(oito) sub-critérios, como citado anteriormente.

Nas politicas contabeis, todas as empresas fizergqne a CPC — 16 aborda. A Vale
do Rio Doce foi a Unica empresa, que ndo demonstroum item separado os estoques, ela
tratou as politicas, mas em uma seqiéncia textuple ndo deixa de estar correto. As demais
demonstraram em um item individualmente, todasuas praticas em relagcdo aos estoques,
com isso a facilita a verificagdo dos investidorgge estejam interessados no que ela
produz/revende.

O Valor Sintético foi apresentado no Balanco Painial, e os saldos analiticos nas
NE. Porém a Companhia Brasileira de Distribuicd&m avidenciou os saldos analiticos nem
no Balango, nem nas Notas Explicativas, portaniniea empresa que ndo adequou-se a este
quesito foi Companhia Brasileira de Distribuicao.

Para enquadrar-se no critério de valor justo, apresas devem comercializar

commodities, sendo que, elas irdo mensurar 0s seus estoquesghetgusto deduzidos dos



custos de vendélesse caso, as alteracdes desse valor devem seheerlas no resultado do
periodo em que tenha sido verificada a alteracéo.

Os estoques que sao reconhecidos nas contas deadesusdo os custos dos
produtos vendidos. E todas as empresas apresestamoeistos nas suas Demonstracdes de
Resultado.

Uma reducdo no estoque, causada pela atualizagatom@realizavel liquido, ou
ainda perdas com morosidade devem ser reconhetsdadespesa do periodo. No caso da
atualizacao, reverte-se, a diferenca, deve sera@ddpcna conta de despesa em que foi
reconhecida. As empresas néo divulgaram nenhumariat&o sobre o assunto.

Para o sub-critério, valor de estoques dados caenbgr de garantias de passivos,

nenhuma das empresas divulgou em Notas Explicaoia® o assunto.

5. CONSIDERACOES FINAIS

Com as mudancas ocorridas no ambito das legislagii@abeis internacionais, no
Brasil, foram promulgadas Leis essenciais param@d@izacdo das Normas Internacionais de
Contabilidade. As particularidades destas Leisoestfido regulamentadas pelo 6rgao Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Para regulamast mudancas que ocorrem nas
legislagbes contabeis, referente aos estoquesmit&e@mitiu a CPC 16, visando estabelecer
um tratamento contabil para este ativo.

Para redarguir, a proposta inicial: "As entidadeleconadas para elaboracdo do
checklist, do nivel um de Governanca Corporativa Rtavespa estdo atendendo as
modificacOes das regulamentacdes trazidas pelo XBRCEste estudo apresentou o objetivo
de realizar um estudo exploratério em 4 (quatropresas brasileiras de capital aberto
listadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo paremsiatt se 0s seus estoques sédo avaliados e

apresentados em conformidade com a CPC 16.

Para que fosse possivel atingir este objetivo,drast-se as principais alteracdo do
CPC - 16. Sendo que estas estavam vinculadasprmaga@b, mensuracéo e a divulgacao dos
estoques, como discorrido anteriormente nos reksdta

No critério de Valoracdo, as empresas atingirararogmtual maximo, obtendo entéo
100% de atendimento do que foi proposto. Todasrgasesas utilizam o método da Média
Ponderada Mdvel.

Mensuragdo, outro critério que alcangcou os 100% atendimento do

pronunciamento. A Companhia Brasileira de DistgBoie a Sdo Paulo Alpargatas, utilizaram



0s critérios de custo médio de aquisi¢do, ou o iReal Liquido, dos dois o menor. A
Eucatex utiliza o critério de custo médio de pr@tue compra, pois esses sao inferiores,
segundo as NE da empresa, ao valor de realizagzaeApor comercializar minérios, o CPC
16 trata-a como uma excec¢ao, por isso seus estsgoegalorados a valor justo, deduzidos
das despesas de venda.

No critério de Divulgacdo, foram utilizados subtérios para atingir o objetivo
proposto. Ao analisar as regulamentacfes, verHssouue apenas uma das quatro, nao
atendeu todos os quesitos abordados durante aigessgndo esta, Companhia Brasileira de
Distribuicdo. A empresa apenas ndo acatou a uncriépio de divulgacdo dos estoques
analiticos, no Balango Patrimonial, ou nas NotgsliEativas.

A empresa que nao atendeu em totalidade este QRCad®ever seus relatérios, pois
os relatorios analisados sédo do primeiro semest@0d0. Portanto, ainda ha tempo para que
seus relatérios, no ambito dos estoques, figuent@mbrmidade com a norma brasileira.
Com base nos resultados apresentados, conclui-senigido o objetivo proposto.

Com este estudo obteve-se um excelente resultamitst@@fou-se que as empresas
selecionadas, que fazem parte do Nivel 1 (um) dee@anca Corporativa da Bovespa, estédo
em grande percentual de atendimento ao CPC — 16.

Esta pesquisa limitou-se a relatorios publicades) possibilidade de conversa com
gestores das organizacdes para sanar duvidas quewdurante a realizagdo do processo.
Como sugestdo de pesquisas futuras, a abordageoutms pronunciamentos, ou ainda a

aplicabilidade deste mesmo em empresas regionais.
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