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RESUMO: A Contabilidade é uma ciéncia de fundamental importancia para as entidades,
além de registrar fatos que ocorrem no cotidiano de uma empresa, tem por fung¢do fornecer
informacdes por meio das andlises das demonstragdes contdbeis, as quais possam ser uteis
para a tomada de decisdes mais seguras que auxiliem no desenvolvimento e crescimento da
empresa. Deste modo, o presente trabalho demonstra a importadncia da informacdo e as
contribuicdes geradas pelas andlises das demonstracdes contdbeis. A metodologia utilizada
para a realizacdo desta pesquisa foi o estudo de caso utilizando-se de relatérios contédbeis, os
quais forneceram embasamento para o desenvolvimento da anélise vertical e horizontal, bem
como indices econdmicos financeiros.

Palavras - chave: Tomada de decisdes. Informagao. Andlise das Demonstracdes Contdbeis.
Contabilidade.

ABSTRACT: Accounting is a science of fundamental importance for business institutions.
Besides registering the everyday facts in an institution, it provides information through the
analysis of the accounting reports, which may be useful for the safest decision making in
order to help in the institutional development and growth. Thus, this paper shows the
importance of information and the contributions generated by the analysis of the accounting
reports. The methodology used for this research was a case study, using accounting reports
which gave support for the development of vertical and horizontal analysis, as well as the
economical and financial indicators.

Key Words: Decision  making. Information. Analysis  of  Accounting
Demonstrations/Reports. Accountancy.

1.0 INTRODUCAO

Atualmente o mundo passa por diversas mudangas, € no ambiente empresarial nio é
diferente. As empresas vivem diariamente em um ambiente de concorréncia, onde o
conhecimento, novas tecnologias entre outros, sdo diferenciais competitivos e fazem a

diferenca, assim como também a veracidade e agilidade de informacdes.

! Académica do curso de Ciéncias Contabeis da Universidade Tecnoldgica Federal do Parand — campus Pato
Branco. carolinerufatto@yahoo.com.br. (46) 9123-9133.
? Prof. da universidade Tecnoldgica Federal do Parana — campus Pato Branco. prpe@utfpr.edu.br.




Silva, (2005, p.23) descreve a contabilidade como sendo “a linguagem dos negécios e
as demonstracdes contdbeis sdo os canais de comunicacdo que nos fornecem dados e
informacdes para diagnosticarmos o desempenho e a satide financeira da empresa”.

Por meio das informacdes fornecidas pela contabilidade através de suas demonstragdes
€ possivel obter melhores resultados, estes sendo de fundamental importancia para a tomada
de decisdo por sécios e administradores.

A contabilidade utiliza das técnicas da andlise das demonstragdes contdbeis para
identificar as variagdes do patrimdnio e possiveis falhas que podem estar ocorrendo na

empresa. Um dos principais objetivos da andlise financeira, segundo Silva (2004, p.68)

[...] “fornecimento de subsidios para a tomada racional de decisdo de concessao de
crédito e de investimento, a partir de informacdes de boa qualidade. Um dos
métodos de andlise financeira € através dos indicadores financeiros, que proporciona
uma posi¢do da empresa em relacdo a liquidez, endividamento, rentabilidade e
solvéncia”. Silva (2004, p.68)

Através dos pontos abordados, € possivel observar a importancia das andlises e
interpretagdes das demonstracdes fornecidas pela contabilidade, sendo uma ferramenta de
extrema importancia para o bom desempenho de uma organizacao.

A andlise das demonstragdes contdbeis nao € apenas um simples cdlculo de indices, ela
envolve a avaliagdo de ativos, passivos e de receitas e despesas.

O presente estudo se propOs a aplicar os conhecimentos adquiridos no curso de
ciéncias contdbeis na drea de andlise das demonstracdes contdbeis, elaborando na empresa
estudada, analises especificas a fim de verificar os beneficios que a mesma pode trazer para a

empresa.

2.0 REFERENCIAL

No cendrio econdmico atual, onde as empresas estdo inseridas, € essencial a utilizacao
de informacdes que ajudem a obter resultados cada vez mais satisfatorios, por isso €
importante que as informacgdes fornecidas pela contabilidade e seus demonstrativos estejam
corretas € o mais proximo possivel da realidade.

A andlise das demonstra¢des contdbeis segundo Iudicibus (1998, p. 20) € caracterizada
como “a arte de saber extrair relacOes uteis, para o objetivo econdmico que tivermos em
mente, dos relatérios contabeis tradicionais e de suas extensoes e detalhamento, se for o

caso”.



Silva (2005, p. 23) acrescenta ainda que a contabilidade e as demonstragcdes contabeis
fornecem dados que possibilitam diagnosticar a saude financeira de determinada empresa.
Lembrando que deve ser feita uma andlise com base em dados contdbeis corretos e confidveis
reduzindo com isso o grau de incertezas.

Segundo Padoveze (2007), o objetivo geral da andlise “é obter elementos para o
processo de avaliagdo da continuidade financeira e operacional da entidade analisada”.

Os dados e informacdes da andlise das demonstracdes contdbeis de uma empresa

podem atender a diferentes objetivos, assim como aos interesses de seus varios usudrios,

pessoas fisicas ou juridicas, que apresentem algum tipo de relacionamento com a empresa.

2.1 ANALISES DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A andlise das demonstragdes contdbeis € de grande importancia gerencial, pois € um
processo de avaliacio da empresa. O desenvolvimento da andlise permite que dados
importantes sobre o desempenho da empresa sejam vistos de forma mais clara, e depois
transformados em informagdes uteis que permitem detectar problemas.

A partir da andlise das demonstracdes contdbeis qualquer grupo de usudrios que tiver
interesse por informagdes e desempenho da empresa pode visualizar a situagdo e possiveis
rumos que a mesma pode vir a seguir. Verificando, desta forma os impactos ja causados e
melhorando determinados processos se houver necessidade.

Segundo Padoveze (1996, p.115), "a andlise de balango constitui-se num processo de
meditacdo sobre os demonstrativos contdbeis, objetivando uma avaliagdo da situacdo da
empresa, em seus aspectos operacionais, econdmicos, patrimoniais e financeiros".

Ja Matarazzo (2003, p. 27) acredita que a anélise de balanc¢o € “um trabalho fascinante
para as dreas de financas e contabilidade. E através dela que se podem avaliar os efeitos de
certos eventos sobre a situagdo financeira de uma empresa”. Permitindo ainda, uma visao dos
planos da empresa, analisando o futuro, suas expectativas e seus “pontos fracos”.

Marion (2005) recomenda etapas a serem seguidos para a realizacdo da andlise. A
primeira € verificar se tem acesso a todas as demonstracdes contdbeis que serdo analisadas.

Depois deve-se avaliar se essas informagdes sao confidveis e de qualidades, as quais
devem demonstram precisamente a situacao da empresa, e depois organizar as demonstracoes,
se necessdrio, de forma que fiquem adequadas para a andlise. O passo seguinte € selecionar
um conjunto de indices ou indicadores que melhor se ajuste ao tipo de anélise.

Marion (2005) apud Professor Anisio Castelo Branco faz uma abordagem sobre

Metodologia de Anélise:



Escolha de Comparacao Diagndstico Decisdo da

Indicadores Com Padroes Ou Conclusoes Analise

[ Andlise ]

Figura 1 - Metodologia de Analise.
Fonte: Marion (2005, p. 44 apud Professor Anisio Castelo Branco)

De acordo com Marion (2005, p. 15) “podemos dividir a andlise das demonstrag¢des
contdbeis em trés niveis: introdutdrio, intermedidrio e avangado”.

No nivel introdutério, sdo abordados apenas alguns indicadores bdasicos, como o0s
indices de liquidez, rentabilidade e de endividamento. No nivel intermedidrio, é abordado
além dos trés indices ja citados, um conjunto de indicadores que pode explicar melhor a
situacdo econdmico-financeira da empresa, utilizando-se como exemplo, de indicadores de
alavancagem financeira, de lucratividade e andlise da DFC, entre outros. Por fim no nivel
avangado, € utilizada uma série de indicadores e instrumentos para enriquecer ainda mais as

informacodes geradas.

2.1.1 Analise Horizontal e Vertical

Segundo Silva (2001, p. 203) os métodos de andlises verticais e horizontais
proporcionam uma importante contribuicao na interpretacdo da estrutura e da tendéncia dos
nimeros de uma empresa.

Esses indices compdem uma importante etapa preparatoria para andlise, onde se obtém
as variacoes patrimoniais tanto de diferentes periodos quanto dos diversos grupos existentes
nas demonstragoes.

Usando a andlise vertical, pode-se conhecer a estrutura dos recursos aplicados no
ativo, bem como as fontes de recursos do passivo. J4 a andlise horizontal terd a evolucao de
cada item em relac@o ao primeiro ano de cada série utilizada para anélise.

Os dois indices apresentados, avaliados em conjunto sdo capazes de evidenciar de
forma mais completa as variagdes ocorridas, auxiliando nos processos de verificagdo dos
pontos em que hd a necessidade de se tomar um cuidado maior. Portanto pode se afirmar que

a analise horizontal e vertical completam-se e até sobrepde-se.



2.1.2 Analises através de Indices

Indice é a relacdo entre contas ou grupos de contas das demonstragdes financeiras, que
visa demonstrar determinado aspecto da situacdo econdmica ou financeira de uma
determinada empresa.

A andlise através de indices oferece uma visdo global da situacdo econdmico-
financeira da empresa. Sdo indices extraidos das demonstracdes contdbeis numa mesma época
para que possam ser comparados com analises realizadas em outros periodos.

De acordo com Padoveze (2007, p. 91)

“os indicadores econdmico-financeiros sdo dados que permitem, além de mensurar e
verificar as inter-relagdes bdsicas das operacdes, criar conceitos complementares
para identificacdo das operacdes da empresa e de sua movimentacdo financeira”.
Padoveze (2007,p.91)

Um dos objetivos da andlise através de indices ou indicadores, é que estes fornecem
uma visdo ampla da situacdo econdmica e financeira da empresa. Por isso a importancia da
andlise conjunta de indices, para que aja uma maior facilidade no desenvolvimento da andlise
e um melhor entendimento dos resultados obtidos.

Uma das finalidades dos indices que serdo apurados € de evidenciar a posi¢do da
empresa de forma estitica e também buscar analisar as situacdes futuras relacionadas com
periodos subseqiientes, por meio de projecdes.

Os principais indices sdao

> Indices de estrutura ou endividamento.
> Indices de liquidez ou solvéncia.

» Indices de rentabilidade ou lucratividade.

2.1.2.1 Indices de Estrutura ou Endividamento

Evidenciam o grau de endividamento da empresa em decorréncia da origem do capital
investido no patriménio. Tém como principal objetivo mostrar o grau de comprometimento
do capital préprio de uma empresa, com o capital de terceiros.

De acordo com Padoveze (2007, p. 142)

2

“a finalidade bésica desses indicadores é “transformar em percentuais a participacdo
doa valores dos principais grupos representativos do balango patrimonial, bem como
mensurar percentualmente sua relacdo com o capital préprio, representado pelo
patrimonio liquido”™.
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Esse grupo de indices demonstra a situacdo financeira da entidade, isto é, busca
apontar caminhos das decisdes financeiras em termos de obtengdo e aplicacdo de recursos.

De acordo com Marion (1997) é nesse grupo de indices que € preciso ter maior
cuidado com relacdo a interpretacdo de “quanto maior melhor” e vice — versa. Para justificar

Marion (1997, p.464) continua:

“ndo ha dudvida de que, principalmente em época inflacionaria, é preciso trabalhar
mais com capital de terceiros que com capital préprio. Essa tendéncia é acentuada
quando a maior parte do capital de terceiros € composta de ‘exigiveis ndo onerosos’,
isto é, exigivel que ndo geram encargos financeiros explicitamente para a empresa
(n@o hi juros nem corre¢do monetdria: fornecedores, impostos, encargos sociais a
pagar etc.).” Marion (1997, p.464).

Por outro lado:

“uma participacdo de capital de terceiros exagerada em relacdo ao capital préprio
torna a empresa vulnerdvel a qualquer intempérie. Normalmente, as institui¢des
financeiras ndo estardo dispostas a conceder financiamentos para as empresas que
apresentarem essa situaciio desfavoravel. Em média, as empresas que vao a faléncia
apresentam endividamento elevado em relacdo ao patrimdnio liquido.” (Marion,
1997, p.464/465)

Dai a necessidade de analisar cuidadosamente tais indicadores, pois uma divida como
complemento dos capitais préprios, com finalidade de ampliagdo, modernizacdo ou expansao
do ativo, é um endividamento sadio, mesmo que elevado. Porém dividas contraidas para pagar
para pagar outras dividas, ndo geram recursos € a empresa pode vir a contrair empréstimos

sucessivos.

2.1.2.2 Indices de Liquidez ou Solvéncia

Este indice mostra a proporcdo entre os investimentos efetuados em relacdo aos
capitais de terceiros. A liquidez se refere a solvéncia da posi¢ao financeira geral da empresa,
em outras palavras, € a sua capacidade de satisfazer suas obrigacdes de curto prazo no
vencimento. E importante lembrar que os indices a serem selecionados para a andlise vio
depender do tipo de informacdes que a empresa precisa, do ramo da atividade da empresa,
entre outros.

De acordo com Matarazzo (2003, p. 147) o indice de liquidez é ““a relag@o entre contas
ou grupo de contas das demonstragdes financeiras, que visa evidenciar determinado aspecto

da situacdo econdmica ou financeira de uma empresa”.



2.1.2.3 Indices de Rentabilidade ou Lucratividade

Os indices de rentabilidade medem a capacidade econdmica da empresa, avaliando o
desempenho econdmico obtido pelo capital investido na empresa através das contas de
resultado.

Assim como os demais indices, dizer que um indicador € alto ou baixo vai depender
das caracteristicas do empreendimento, tais como, tempo de existéncia, segmento do mercado.

De acordo com Padoveze (2007, p. 103) a anélise da rentabilidade “objetiva mensurar

o retorno do capital investido e identificar os fatores que conduziram a essa rentabilidade”.

2.1.3 Capital Circulante Liquido ou de giro liquido

O Capital Circulante Liquido € a diferenca entre o Ativo Circulante e o Passivo
Circulante em um determinado periodo. Representa a parcela dos recursos de longo prazo
aplicados em itens do ativo de curto prazo.
De acordo com Matarazzo (2003, p. 273-274) pode ser obtido por dois caminhos:
A primeira férmula demonstra o excesso de ativos sobre os passivos circulantes: CCL = Ativo
circulante — Passivo circulante.

Na outra forma de obten¢do do CCL considera-se a proveniéncia do CCL, ou seja, o
excesso de recursos correntes sobre aplicagdes nao correntes, desse modo a féormula para
calculo é: CCL = PL + ELP — AP + RLP.

Quando o capital circulante liquido € positivo significa que a empresa possui
condi¢des a curto prazo de quitar as suas obrigagdes, isso quer dizer que a empresa estd
financiando parte de seu capital de giro com recursos de longo prazo. Quando o CCL ¢
negativo, as obrigacdes de curto prazo sao maiores que os bens e direitos realizaveis até o
término do exercicio seguinte, portanto a empresa estd financiando parte de seus ativos

permanentes com a utilizacdo de recursos de curto prazo.

3.0 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

3.1.1 Tipo de Pesquisa

O estudo foi realizado através de estudo de caso, embasado em pesquisas
bibliogréficas e exploratorias. Para GIL (1999, p. 73) “o estudo de caso € caracterizado pelo
estudo profundo e exaustivo de um ou poucos objetos, de maneira que permita seu amplo e

detalhado conhecimento”.



A pesquisa bibliografica teve como objetivo o fornecimento de informacdes a respeito
de assuntos relevantes com relagdo ao tema deste trabalho. Silva (2003, p. 60) diz que esse
tipo de pesquisa tem como fundamento explicar e discutir determinado tema com base em
autores e referéncias ja publicadas em livros, periddicos etc.

Com relacdo a pesquisa exploratoria Silva (2003, p. 65) acredita que € “realizada em
drea na qual hd pouco conhecimento acumulado e sistematizado. Tem como objetivo
proporcionar maior familiaridade com o problema, para torna-lo mais explicito...”.

Quanto a andlise dos dados utilizou-se a abordagem quantitativa e a qualitativa a partir
das demonstracdes contdbeis da empresa. A coleta de dados foi realizada com base nos

relatérios emitidos pelo setor de contabilidade da empresa, Balango Patrimonial e

Demonstracao de Resultado do Exercicio de 2007 a 2009.

3.1.2 Amostragem

Foi utilizado para realizacdo deste trabalho e alcance dos objetivos propostos, o estudo
das demonstracdes contdbeis da empresa de trés anos consecutivos.

Foram estudados os principais relatérios contdbeis, ou seja, o Balanco Patrimonial e
Demonstracdo do Resultado do Exercicio da empresa durante o periodo de 2007 a 2009,

visualizando assim suas principais variacoes.

3.1.3 Coletas de Dados
A coleta de dados foi realizada por meio das demonstragdes contdbeis, sendo
utilizados para isso os balangos patrimoniais e demonstragdes de resultado do exercicio da

organizag¢do, no periodo de trés anos consecutivos.

3.1.4 Analise de Dados

Apresentou-se na andlise dos dados abordagem tanto qualitativa quanto quantitativa.
De acordo com Lampert (2000, p. 98): A pesquisa quantitativa € aquela que, utilizando
instrumentos de coleta de informa¢des numéricas, medidas ou contadas, aplicados a uma
amostra representativa de um universo a ser pesquisado, fornece resultados numéricos,
probabilisticos e estatisticos, enquanto a andlise qualitativa € aquela que, utilizando o estudo
documental, procura explorar a fundo conceitos, atitudes, comportamentos, opinides e
atributos do universo pesquisado, avaliando aspectos emocionais e intencionais implicitos na

opinido dos sujeitos da pesquisa.



Dessa forma para a realizacdo do estudo de caso da empresa foram calculados os
indices e apresentados os impactos causados pelas variacdes ocorridas no patrimonio da

entidade.

4.0 ESTUDOS DE CASO
Através desse estudo € possivel perceber o quanto a andlise das demonstracdes

contdbeis € importante, pois € uma ferramenta essencial a geracdo de informagdes sobre o
desempenho organizacional, a situagdo econdmico-financeira das empresas e, até mesmo,
com relacdo a seu gerenciamento. Essas andlises podem ser feitas tanto através dos indices
quanto através de outros tipos de relatorios.

No presente estudo foram realizadas as analises através de indices econdmico-
financeiros com o objetivo de decompor um todo em partes e explicar essas partes para
melhor entendimento. Dessa forma, representar tanto a posi¢do estitica da empresa quanto
suas operacdes passadas, podendo, assim serem utilizadas para prever condi¢des futuras, e
também servir como ponto de partida para o planejamento de a¢des que ira influenciar no
desenrolar dos fatos.

Abaixo segue um quadro resumo de todos os indices abordados no estudo da

empresa, comparando os trés anos consecutivos.
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4.34 3.09 1,59
4.41 3.09 337
2,83 a,83 0,72
3,57 1,64 248
1,48 158,86 42.1%
20 458 3875 9y 67
68,05 52,07 2684
0,39 0,39
-2.13 -8,14 §.87
-62.6 346,45
-4.32 588
482.407.00 | RS 447.702.00 | RS 709.988.00

Quadro 1 —Resumo dos indices da empresa.

No quadro 1, o qual apresenta um resumo de todos os indices abordados no estudo da
empresa, os indices de liquidez se apresentam bons, podendo quitar suas dividas em qualquer
momento. Os indices de endividamento tiveram um aumento constante, aonde a participacio
do capital de terceiros em 2009 chega a 98,67%. Ja os indices de lucratividade demonstram
que a empresa ndo esta tendo um bom retorno sobre sua atividade.

J4 o capital circulante liquido teve um crescimento significativo de 2008 para 2009,

representando uma boa folga financeira.

CONSIDERACOES FINAIS

A contabilidade é um grande instrumento que auxilia os empresdrios e a
administracio a tomar decisdes, sendo de fundamentais para o sucesso do negocio.

Diante do exposto, foi possivel perceber que a contabilidade é de fundamental
importancia para o bom desenvolvimento de uma entidade, pois é uma ferramenta essencial a

geracdo de informagdes sobre o desempenho organizacional, a situagdo econdmico-financeira
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das empresas e, at¢é mesmo, com relagdo a seu gerenciamento, € ndo apenas necessdria para
apuracdo de impostos, como muitas vezes € entendida.

Este trabalho teve como objetivo a verificagdo das principais contribui¢des trazidas
pela analise das demonstracdes contdbeis para a entidade, assim sendo, através das analises
realizadas demonstrou-se que a empresa apresentou bons resultados, exceto com relagdo aos
indices de lucratividade onde alguns se apresentam negativos.

Os pontos citados no decorrer desse trabalho servem para evidenciar um papel
fundamental exercido pela contabilidade, e também demonstrar a necessidade de contadores
cada vez mais preparados para fornecerem informagdes uteis que contribuam no cotidiano da
empresa, seja essas informagdes fornecidas através de demonstrativos, relatorios ou analises.

De forma geral através dos resultados obtidos foi possivel observar que a analise das
demonstracdes contdbeis fornece dados e informagdes a respeito das variagdes ocorridas nos
demonstrativos, contribuindo para a tomada de decisdes, além de fornecer informacgdes
corretas, dai a necessidade da elaboracdo de demonstrativos e andlise que contenham
informacdes que apresentem a realidade da entidade.

Deste modo, conclui-se que as entidades inseridas no atual mercado, buscam cada
vez mais informacdes que aumentem seu lucro e sua produtividade em geral, tornando-se um
diferencial em relacdo as demais.

Diante do exposto, o grande desafio como contadores € contribuir para uma boa
gestdo dessas informagdes, evidenciando-as da melhor forma possivel, e despertando nelas

confiabilidade e credibilidade, prezando sempre pela ética e efici€ncia.
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