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Resumo

Este trabalho teve por objetivo, apresentar alteas de investimentos para pessoa fisica,
oferecidas pelo mercado financeiro brasileiro. Efijgamente fez um levantamento das
principais opcdes de escolha do investidor pat@juamse, com um comparativo de retorno
no periodo analisado entre janeiro de 2007 a seted# 2009, de trés produtos financeiros
que obtiveram maior incidéncia, na pesquisa. Rar®t recolheu-se informacdes através de
um questionario contendo perguntas fechadas de €@fjresarios com a intencdo de
identificar seu perfil e perceber suas opc¢les delles quando se trata de investimentos. O
perfil de investimento que prevaleceu entre os yieados foi o de conservador. Dentre a
simulacao de aplicacdo dos trés produtos, a macoatividade ocorreu com as a¢cdes mesmo
com a crise financeira mundial que se instaurouimervalo do periodo de analise,
ocasionando uma queda no valor dos papéis daspaimempresas brasileiras, forcando a
queda do indice IBOVESPA, o qual retrata a médsapitimcipais papéis brasileiros.

Palavras-Chave investimento; mercado; opc¢oes.

1 Introducéo

Uma das maneiras mais rapidas e eficazes de se sbtesso é aproveitar
oportunidades de investir nas mais diversas op@Rr&p apenas seguir carreira profissional
que possa lhe proporcionar tranquilidade finanaeingo, ou talvez longuissimo prazo.

Fazer economias ou apenas guardar dinheiro na pgaigem um planejamento
adequado, ja deixou de ser a melhor opcao freigmtas outras encontradas no mercado
financeiro, uma vez que as pessoas estao ficamtdoveg mais informadas, com isso o tema
abordado nesse estudo foi as diversas alternatéevas/estimento para pessoa fisica.

Este estudo tem por objetivo apresentar alterratiiea investimentos para pessoa
fisica, oferecidas pelo mercado financeiro brasiledBusca-se ainda: fazer um levantamento

das principais opc¢des de escolha do investidorbpatguense e; fazer um comparativo de
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retorno no periodo de janeiro de 2007 a setembr2066, dos trés produtos que obtiveram

maior incidéncia.

A informacédo tornou-se elemento basico para o decjge precisa levar em conta
vérios fatores na hora de investir. Para deciddeoaplicar o dinheiro, os investidores
precisam conhecer todas as opcdes existentes readoerpara isto, muitas vezes, faz-se
necessario a ajuda de profissionais que atuam moad® financeiro e que apresentem
conhecimento das principais op¢des e saibam idetid perfil de cada investidor de acordo
com o volume de capital a investir e a predisposgd@ra assumir riscos em busca de uma
rentabilidade maior.

Por isso, a justificativa para o estudo ocorre gipaimente por possibilitar
informac0des tedricas e praticas sobre as opc¢Oa@svdstimento, ndo € um trabalho que se

encerra por si mesmo, deixando espaco para onfamiacoes.

2 Procedimentos Metodoldgicos

Do ponto de vista de seus objetivos, este trabfdhdundamentado a partir do
método exploratorio. Este método objetiva acresecemitros conhecimentos sobre o assunto,
inclusive, com producao de materiais que auxiliamdwos trabalhos de pesquisa. Gil (2002,
p. 41). Além do método exploratorio, foi aplicadon@todo comparativo, para levantar
rentabilidade de trés produtos (Poupanca, A¢coe®B) @o periodo de janeiro de 2007 a
setembro de 20009.

Os dados foram obtidos atraveés de:

a) Levantamento bibliografico (Embasamento Tedricojol, revistas esites

eletrénicos de Instituicdes Financeiras;

b) Questionarios (fechados) aplicados com empresgaebranquenses que

tiveram experiéncias praticas com problema pesdoisé29 questionarios);

observando as trés alternativas com maior incidéma pesquisa de campo, e por

fim a analise comparativa da rentabilidade, endr&é@s opcdes de investimentos, na

qgual foram utilizados os indices historicos do maip extraidos do site da Caixa

Econbmica Federal e da BM&F BOVESPA.

2 OPCOES DE INVESTIMENTO

2.1 Caderneta de Poupanca



Emitidas nominativamente por sociedade de créditbiliario, associacdes de
poupanca e empréstimo e caixa econdmica estadtedezal, com o objetivo de captar
recursos para o financiamento de construtores amiratites de imoveis. As aplicacbes sdo
corrigidas a cada periodo de 30 dias pela Taxaerefml — TR, e remuneradas com uma taxa
de juros de aproximadamente 0,5% ao més. Poderasggtadas sem perda da remuneragéo
a cada aniverséario de trinta dias, a partir da dataplicagdo (BANCO CENTRAL DO
BRASIL, 2009).

A partir de 2010, a caderneta de poupanca apresents regras para aplicacoes
acima de R$50.000,00, que passara a ser tribigkadando o Ministério da Fazenda (2009),
esta medida busca evitar especulacdes de grandsstidlores, por conta da queda da taxa de
juros. Esta regra nao atingira a grande maioripagaulacéo devido as poupancas ficarem em
valores inferiores a R$50.000,00.

2.2 Fundos de Investimentos

Os fundos mutuos de investimento funcionam como soegedade de investidores,
organizada por uma instituicdo financeira ou por administrador de recursos. Nesta
sociedade, cada investidor entra com o dinheiro quiser investir, comprando cotas da
carteira que tem o perfil desejado. E depois derdb investimento vendendo estas cotas
(BOVESPA, 2008).

Seu ganho ou prejuizo estara expresso na dife®gareco entre a compra e a
venda das tais cotas. Os fundos apresentam diwastEyens, especialmente para o pequeno
investidor, porque permite um maior rendimento pipo de aplicagdo e uma maior
diversificagao das aplicagbes, com potencial realdgérisco.

Dessa forma Fortuna (1996) classifica os fundos em:

. Fundos de renda Fixa — Baixa volatilidade.

. Fundos de Renda Variavel — Média volatilidade.

a) Fundos renda fixa

Esta forma de aplicacdo surgiu nos Estados Unidesanos 70, revolucionando os
mecanismos classicos de captacdo bancéria. O reiéngieculado ao fato de que, quando se
aplica nesses fundos, estdo sendo compradas @tan dundo que tem em carteira papéis
privados de renda fixa, tais como CDB e LC (LetlasCambio), e titulos publicos, como
LFT (Letra Financeira do Tesouro) e BBC (Bonus @md@& Central)(FORTUNA, 1996, p.
221).



Os fundos de renda fixa concentram suas operagiestitulos que pagam juros,
sejam prefixados ou poés-fixados. Também é posehlter rendimento similar aos juros pés-
fixados com operacdes nos mercados futuros e deatiens.

b) Fundos Renda variavel

Os fundos de renda variavel concentram suas opa®®d ativos que ndo sejam
titulos de renda fixa, especialmente acdes, ouqgealoutro ativo que tenha rendimento
variavel (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008).

2.3 Certificados e Recibos de Depdsitos Bancariddgnda Fixa)

Conforme Assaf Neto (2008, p. 53), o certificadoddpdsito bancario (CDB) “é
uma obrigacdo de pagamento futuro de um capitataaid em depdsitos a prazo fixo em
instituigdes financeiras” (bancos comerciais e bare investimento e desenvolvimento).

Nos bancos, os titulos de renda fixa mais comunsosaCDBs (Certificados de
Depdsito Bancario) e os RDBs (Recibos de DepoésitacBrio). A diferenca entre estes dois
titulos é que o banco pode resgatar o CDB antegldmento, se o cliente solicitar. O RDB,
por sua vez, deve ser resgatado apenas no venoirdenbos os titulos podem ser prefixados
ou pos-fixados. (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2009).

2.4 Acoes

Acdes sdo titulos emitidos por sociedades anbnquasrepresentam a propriedade
de uma fracdo do capital social da companhia, oypeadaco de determinada empresa. Na
pratica, quem investe em acdes, torna-se um s@camiehpanhia, mesmo que em proporcao
pequena em relacéo ao controlador, que € chamaslacaemajoritario, participando de seus
resultados. As acdes costumam acompanhar o valoengresa. Se ela tiver bom
desempenho, o valor da acdo tende a subir, se dgrarnvalor tende a cair (BOVESPA,
2009).

a) Analise do preco das Acoes

O investimento no mercado acionario advém da eapeatde ganhos decorrentes
do rendimento das ac¢des adquiridas e de sua \egéozno mercado. Quem compra acoes,
mesmo inconscientemente, especula sobre a podadeli de rendimentos futuros, o

comportamento do mercado e a possibilidade deizat@o do papel (BOVESPA, 2009).



A avaliagdo do investimento em ac¢des é explicatks prrentes fundamentalista e
técnica (RUDGE, 1993). Na realidade, os métodoserikfios por estas correntes de
pensamento sdo complementares e dificiimente aHsiez exclusivamente um dos dois
métodos.

De acordo com Sa (1987, p. 04) é usual o empragaitdineo destas técnicas, onde:
“a analise fundamentalista € adequada para a eeldgf§uelas acbes que devem ser
compradas, enquanto a analise técnica serve pseamilgar a ocasido em que devem ser
compradas"”.

A combinacdo destes métodos possibilitarA a maagiiz dos ganhos e
minimizacdo das perdas em uma carteira de acbfesmA® investimento no mercado
acionario decorre da expectativa de ganhos prov@Esalo rendimento das acdes adquiridas

e de sua valorizacdo no mercado.

b) Dividendo

Quando uma empresa gera Lucro, parte deste Ludestinada aos acionistas em
percentual definido pela empresa. Por lei, esseeptral deve ser de no minimo 25% (vinte e
cinco por cento). Esses dividendos séo isentosadéincia de tributagcdo para o acionista e
nao dedutiveis da base de célculo do lucro apuaates do imposto de renda, sdo conferidos
em dinheiro, de acordo com periodo correspondenieseja, o exercicio a que se refere
(LIMA, LIMA e PIMENTEL, 2007).

c) Bonificacéo

A bonificacéo distribuida aos acionistas é efetuzal@roporcao de sua participagao
no capital social da companhia e normalmente nammaesspécie das aclOes possuidas,
representando a atualizacdo da cota de participaégaacionista no capital da empresa. A
decisdo da empresa em efetuar uma bonificacdo mgdica em qualquer variagcéo
patrimonial, apesar de que o anuncio de bonificagdde, eventualmente, provocar a

valorizacéo das a¢cOes da companhia no mercado (BOXE2009).

d) Subscricéo

Quando uma empresa de capital aberto necessitaedesos para financiar
investimentos ou modificar sua estrutura de camlal pode lancar novas a¢cées no mercado.
Assim argumenta a subscricdo corresponde ao dgeitantido aos acionistas ordinarios e

preferenciais na prioridade de aquisicdo de acéesngpresa, quando esta aumentar 0 seu
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capital social pela emissdo de novos titulos. Asada subscricdo de acbes é facultado aos
acionistas, adquirirem, pelo preco de emissdo, paraela das novas ag¢des proporcional
aquelas possuidas (RUDGE, 1993).

e) Juros sobre o capital proprio

O juro sobre o capital proprio € uma das formaseddimentos do capital investido
pelos sécios e/ou acionistas, sendo um direitardestidores. Para a entidade, é por sua vez,
um planejamento tributario que reduz a carga deostgs, consequentemente deixa de
diminuir seus ativo§LIMA, LIMA e PIMENTEL, 2007).

O pagamento é facultativo, pago em dinheiro e taitho, na fonte, pelo imposto de
renda em 15%, é dedutivel da base de calculo do &ntes do Imposto de Renda — IR.

Segundo a BOVESPA (2009) os precos das acdes isaados em:

Pregédo pela dinamica das forcas de demanda e dfertada papel, o que
torna a cotacdo praticada um indicador confiaveidor que o mercado

atribui as diferentes acdes. A maior ou menor afegt procura por

determinado papel esta diretamente relacionadam@apartamento histérico

dos precos e, sobretudo, as perspectivas futuresmgeesa emissora e a
politica de dividendos (BOVESPA, 2009, p. 02).

O valor das ac¢bes pode variar a qualquer momesferdiendo, por exemplo, das
condicbes de mercado e da percepcdo de risco destioores. Quando investidores
compram acfes de uma empresa, eles acreditam equprasa tera lucro ou que o valor das
acoes da empresa subira (LIMA, LIMA e PIMENTEL, ZDO

As acdes podem ser convertidas em dinheiro a geralmomento, desde que haja
procura no mercado, por intermédio de uma Socie@anieetora, através da negociacao em
bolsa de valores ou no mercado de balcdo. No Brasihtabilmente os custos de
investimentos em ac¢bes no qual ndo haja a intededpermanéncia Ativo Permanente,
deverdo ser classificados no Ativo Realizavel,vgstimentos Temporarios. Dessa forma, o
fato de poderem ser convertidas em dinheiro a gealgnomento ndo as habilita para
figurarem no grupo do Ativo disponivel ou Dispotidades do Balanco em fungéo do carater
de investimento de alto Calculo de risco (BOVESP@#)9).

2.5 Titulos Publicos



Assim como as empresas, 0 Tesouro Nacional tamloéoisp captar recursos, para
financiar as atividades do Governo Federal, tamac@ducacdo, saude e infra-estrutura,
garantir e fortalecer a economia do Pais paraessite titulos publicos. A emissao destes
titulos os torna uma opcao de investimento pamcigdade e representam a divida mobiliaria
da Unido. Os titulos publicos séo resgatados emmtatieterminada por um valor especifico,
atualizado ou ndo por indicadores de mercado, cquoo.exemplo, indices de precos. A
venda de titulos publicos no Brasil pode ocorretr&s modalidades:

- Oferta publica com a realizacao de leildo;

- Oferta publica sem a realizacdo de leildo (Tes@ireto); e

- Emissfes diretas para atender a necessidadesfesisedeterminadas em lei.

S&o titulos de renda fixa pré ou pos-fixados ewstigelos governos federal, estadual
e municipal com o objetivo de captar recursos pamplementacdo orcamentéaria e, no caso
do governo federal, também para a conducdo daigaolfhonetaria (LIMA, LIMA e
PIMENTEL, 2007; MARIETO, 2005).

2.6 Previdéncia Privada

Pode ser considerado um sistema que acumula recgugovao garantir uma renda
mensal no futuro. A principio, era vista como unoanfa extra de poupanga, além da
previdéncia oficial, porem com a instabilidade deseficios do governo, que tendem a ficar
cada vez menor, tornou-se uma alternativa de ganmamia renda razoavel ao fim de sua
carreira profissional.

No Brasil ha dois tipos de plano de previdénciaherta e a fechada:

a) Fechada: sdo formados para atender empresasamge gporte, sobretudo das
estatais, 0 acesso € restrito a estes grupos dedelos por isso eles ndo podem ser
comercializados no mercado (PREVLINE, 2009).

b) Aberta: sdo comercializados no mercado por selguas ou entidades abertas de
previdéncia privada. As regras sao mais flexiveisaptender as necessidades de pessoas

fisicas ou empresas de qualquer tamanho (PREVL2ZRED).

2.7 Letra Hipotecéaria

A letra hipotecaria “é um titulo de crédito emisd@or bancos hipotecarios”

(SANDRONI, 1996, p. 281), s&o poucos os bancosagamitem, pois a maioria deles nao
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precisa de recursos, além dos captados por me@adkrneta de poupanca, para conceder
financiamentos imobiliarios. Com a queda da taxgudes, a procura por investimentos de
mais longo prazo aumenta. O principal atrativo aesgplicacbes esta na remuneracao, que

costuma ser bem maior, ja que prazos mais longagisam mais risco.

3. RESULTADOS E DISCUSSOES

3.1 Perfil do investidor

A idade dos empresarios se concentrou entre agaeil®s de 41 anos, ou seja, 16
dos 29 entrevistados, o que representa 55% do ¢otalidade entre 36 a 40 anos identificou-
se 8, representando 28%, e entre 28 a 35 anosnpPe®arios, ou seja 17%. A maioria dos
empresarios (16;55%) possuem curso superior; j§268) contam com 0 ensino medio
completo e 05 (17%) cursaram até o ensino fundahehtgrande maioria (23; 79%) dos

empresarios sdo casados; 04 (14%) solteiros ed@Rdivorciados

3.2 Opcoes de investimento

A Tabela 1 apresenta as opg¢les de investimentonaestea de 29 empresarios

patobranquenses:
Tabela 2 —Opc¢des de Investimento
Produto N. Absolutos Percentagem % Notas:
Poupanca 21 72 Desses 63% aplicam |em

outro investimento

Acdes 07 24

Aplicacéo em renda fixa 06 21

Previdéncia privada 05 17

Outras aplicacGes 09 31 Imoveis, titulos...

Fonte: Pesquisa de campo, 2009

Percebe-se pela Tabela 1 que a preferéncia detimeaso dos empresarios que
fizeram parte da amostra desse estudo deu-se aédaneta de poupanca, ou seja, de 29
empresarios 21, optam por esta aplicacdo. O imwesto em acdes foi a segunda opcao de

aplicacao (24%), e a terceira opgéo, deu-se copliGagao em renda fixa CDB (21%)).



Pode-se observar, que a somatdria da percentagtatiza mais de 100%, uma vez
que a aplicacdo em uma alternativa ndo impede déra, ®ina pesquisa realizada, 63% dos
entrevistados aplicam em mais de um investimentalsineamente.

Outras aplicacbes, conforme demonstrado na taloét@aaenglobam outras opcdes
como titulos publicos, titulos imobilidrios, fundds investimentos diversos e iméveis, o qual
teve uma grande incidéncia entre os entrevistgumg®m ndo abordamos no trabalho como
uma alternativa pelo fato de considerarmos apesasvestimentos com liquidez imediata, o
gue néo € o caso do investimento em imoveis.

Quando se trata de saber sobre o risco e o retwrsgus investimentos, 69% dos
empresérios afirmaram estar informados. Porém, 88%empresarios se manifestaram no
sentido que precisam estar mais bem orientado® ssbdiversas opcdes de investimento,
tanto em relacdo a fundos de investimento, comdéamem relacdo as acdes na bolsa de
valores.

Pelo exposto acima, pode-se levar em consideragéa gisposicao das instituicoes
financeiras na divulgacdo de informacfes ndo s@macerca do mercado de fundos, mas,
principalmente sobre a Bolsa, € elemento de esddngdortancia para vencer a aversao ao
risco predominante no Brasil. Pode-se também afirquee ha necessidade de que cada
investidor deixe de depender da orientacdo de ttonssida area, e procure por conta prépria
aprofundar seus conhecimentos sobre como funciamaroado financeiro, de maneira que

concentre em suas maos a responsabilidade pelamesitolha de seus investimentos.

3.3 Andlise comparativa de produtos

Investir ndo se trata de uma tarefa de facil ex@wugois além da disponibilidade de
recursos financeiros, exige conhecimento das opdd&® como, do funcionamento do
mercado além de existirem incertezas futuras, peersbs fatores que ndo se podem
controlar.

Para facilitar o entendimento, ilustra-se no Grafi, uma simulacdo de trés
investimentos. O periodo considerado para as gpksacompreenderam janeiro de 2007 a
setembro de 2009, com o valor do investimento dé@$00,00.

Os indices histéricos, da poupanca e CDB, foramaids do site da Caixa
Econdmica Federal e o indice IBOVESPA, retiradosde da BM&F BOVESPA. Para o

calculo dos rendimentos do CDB foi estabelecidounde CAIXA FIC Classico da Caixa



Econdmica Federal, com rentabilidade e liquiderali& taxa de administracdo de 1,85% ao
ano.

No célculo do rendimento das acdes foi utilizadodice Bovespa, por “ser o mais
importante indicador do desempenho médio das cesad® mercado de acdes brasileiro, uma
vez que retrata 0 comportamento dos principais ipapégociados” (BOVESPA, 2009)
tentando assim, retratar um resultado genérioqug¢da escolha de a¢des de uma determinada

empresa poderia trazer distor¢des ao resultadsyasr diferentes reacdes ao mercado.

Tabela 2 — Rendimento dos Investimentos: Poupanc&DB e Acdes

Rendimento Bruto | Rendimento Liquido
2.232,39 2.232,39
2.859,76 2.430,80
4.742,05 4.713,52
R$ 5.000,00 R$ 4.742.05 R$ 4.713,52
R$ 4.500,00
R$ 4.000,00
R$ 3.500,00
R$ 3.000,00 R$ 2.859,76
R$ 2.232,39 R$ 2.430,80
R$ 2.500,00 R$ 2.232,39
R$ 2.000,00 -
R$ 1.500,00 -
R$ 1.000,00 -
R$ 500,00
R$- -
Poupanca CcDB Acdes
B Rendimento Bruto  BRendimento Liquido

Grafico 1 — Rentabilidade dos Produtos em Reais, Bpanca; CDB e Ac¢des

Dentre as trés aplicacdes, percebe-se que foiestinvento em a¢des que apresentou
maior rentabilidade no periodo, obtendo um retobrato de 47,42% equivalente a
R$4.742,05 e apoOs considerar os custos das opsraigecompra e venda das agoes,
demonstradas abaixo obteve-se uma rentabilidadeddigde 47,14% com base em uma
corretora que utiliza taxa de corretagem fixa dd@R¥. E importante citar que existem
corretoras que cobram diferentes taxas de cormetage que deve ser analisado pelo

investidor.

10



Operacdo Compra = Taxa de Corretagem + Taxa dedagéio + Emolumentos
Operacdo Compra = R$ 10,00 + 0,006% + 0,285%

Operacdo Compra = R$ 10,00 + R$ 0,60 + R$ 2,85

Operacdo Compra = R$ 13,45

Operacao Venda = Taxa de Corretagem + Taxa ded4dqgép + Emolumentos
Operacéo Venda = R$ 10,00 + 0,006% + 0,285%

Operacédo Venda = R$ 10,00 + R$ 0,88 + R$ 4,20

Operacéo Venda = R$ 15,09

Custo Total da Operacdo = Custo Operacdo Comprasto ©peracdo Venda
Custo Total da Operacédo = R$ 13,45 + R$ 15,09

Custo Total da Operacédo = R$ 28,54

Outro fator relevante no estudo das acodes foirg&edo IR, devido ao montante da
aplicacao, instituida na Instrugcdo Normativa - $RB87 de 30.12.2004 a qual dispde sobre o
“imposto de renda incidente sobre os rendimentgandos liquidos auferidos em operacgdes
de renda fixa e de renda variavel e em fundos\destimentos” o Item Il,do art. 9, IN 487/04
diz: “Ficam isentos do imposto os ganhos havidosrentdas mensais iguais ou inferiores a
R$ 20.000,00".(BOVESPA, 2009)

O Certificado de Depdsito Bancario apresentou arsgg melhor resultado, com um
retorno bruto de R$2.859,76, apds a deducado dodtmplz Renda (IR) com aliquota de 15%,
de acordo com a Tabela 1, onde se obteve um religuido de R$2.430,80, ou seja 24,31%,
que ficou muito proximo do resultado da poupanc&#2.232,39, sobre o qual nédo incide
imposto de renda nem taxas de administracdo/ematosie

Fazer investimento € sempre um problema para qossupcapital e deseja obter os
melhores resultados. Pode-se dizer que, semprehgueer algum investimento, havera
também algum risco envolvido, por outro lado, é&etorafirmar que sO ha investimento se
houver expectativa de lucro.

As decisdes para investir podem variar muito, dépedo do montante disponivel,
do perfil do investidor e de sua experiéncia. Rgwam esta iniciando no planejamento
financeiro, o mais indicado ainda é a cadernetgoalgpanca, pois, ela tras predicados

importantes: renda, seguranca e liquidez.

4 CONSIDERACOES FINAIS

O perfil de investimento que prevaleceu entre aggjpisados foi 0 de conservador,
pela razdo de possuirem precaucao financeira, dodamnjustificar também pela faixa etaria
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bem como o estado civil, dos entrevistados. Apelsso, acredita-se que a formacao
académica dos pesquisados, se nao contribuiu paraegencontrasse um perfil de investidor
moderado ou até mesmo agressivo, destacou-se copwtante fator de influéncia para as
decisbes de investimentos, que os levou também liaam em acdes, renda fixa,

previdéncia privada e imoveis.

Dentre a simulagcédo de aplicacdo dos trés prodatasaior lucratividade ocorreu
com as agcdes mesmo com a crise financeira munagase| instaurou no intervalo do periodo
de andlise, ocasionando uma queda no valor dosspdge principais empresas brasileiras,
forcando a queda do indice IBOVESPA, o qual ret@tanédia dos principais papéis
brasileiros.

Demonstra-se com isso também, a volatilidaddrd@stimentos em renda variavel,
que de acordo com a situacdo do mercado finaneehaiores econémicos, variam a sua
rentabilidade, podendo trazer prejuizos aos indests. No caso apresentado ainda nao
representou a perda significativa ao investidorr&ro do tempo e histérico de rendimento.

Porém se o investidor iniciasse sua aplicacapeanimdo da crise, o resultado seria
diferente, acarretando prejuizos no investimentr Bso o investidor deve levar em
consideracdo todo o cenério econémico aliado aosefaabordados, para assim decidir a
melhor hora de investir e na melhor op¢ao de acoodoo seu perfil.

Como segundo melhor resultado, obteve-se os im@&stos em renda fixa (CDB),
seguida da caderneta de poupanca, ambos com desultquidos muito proximos, que de
acordo com o perfil do investidor, € uma boa opgéesmo com retorno inferior ao do
investimento em acdes, uma vez que sdo menos isaessets turbuléncias da economia, no
caso do CDB também devido a seguranca dos doistimentos.

Com o “fim” da crise, observou-se uma nova reakdah mercado financeiro
brasileiro, onde a Bolsa de Valores valorizou emismde 60% de janeiro/2009 a
setembro/2009, boa parte disso devido ao bom des#rapdos papéis de siderurgicas e da
Vale do Rio Doce, 0 que evidencia que o0 pais jdomestna sinais de recuperacao da crise.
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